BU iZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE
FON iCTUZUGU VE HER AY iTiBARIiYLE HAZIRLANAN, FONA iLiSKiN MALI
BILGILERIN YER ALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIiRLIKTE TASARRUF
SAHIPLERININ iINCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLi SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.
BU IZAHNAME YENIi BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLI OLUP,
iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKiIi DEGISIKLIKLER TiCARET
SICILINE TESCIiL VE TURKIYE TIiCARET SiCiLi GAZETESI’NDE iLANINI
MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRIiLiR. HER YILIN OCAK AYI
ITIBARIYLE iZAHNAME DEGIiSIiKLiKLERiIi TEKRAR TESCiL ETTiRiLMEKSIZiN
TEK BiR METIN HALINE GETIiRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

T. GARANTI BANKASI A.S.'NIN
A TiPi TEMETTU ENDEKS FONU
50.000.000.000 ADET 1. TERTIP
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKIN
IZAHNAMEDIR.

T. Garanti Bankast A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci
maddelerine dayamlarak, 14/11/2011 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
159422/106851 sicil numarasi altinda kaydedilerek 17/11/2011 tarih ve 7942 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma
paylart karsiliginda toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve
inan¢hi miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve altin ile diger kiymetli
madenlerden olusan portfoyil isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 02/11/2011 tarih ve
B.02.6.SPK.0.15.305.01.01-976 sayili izni ile kurulmus T. Garanti Bankas1 A.S. A Tipi Temettii
Endeks Fonu katilma paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

Fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranini1 gésteren 1. tertip 50.000.000.000 adet
katilma paylar1, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca 09/01/2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.15.305.01.01-15
say1 ile kayda alimmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma paylarinin, Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Fonun Tiirii : Endeks

2. Fonun Tipi A

3. Fon Tutan : 500.000.000 TL

4. Pay Sayisi : 50.000.000.000 Adet
5. Siiresi . Siiresiz




II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasit Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
ictiizligline uygun olarak secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayilt Tebligi’nin 41. md. ne uygun olarak yonetilir.

Fon yonetiminde yatirrm yapilacak sermaye piyasast araglart fon ictiiziigliniin 13.
maddesinde yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin
degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerin tiimiinden (6rnekleme veya tam kopyalama) yoluyla segilir. Baz
alian endeks EKO TEM T/G (EKO Temettii Toplam Getiri) endeksidir. Fon portfyiiniin en az
%80°1 devamli olarak baz alinan endeks olan EKO TEM T/G (EKO Temettii Toplam Getiri)
endeksi kapsamindaki menkul kiymetlere yatirilir. Korelasyon katsayist ay sonlari itibariyle 3
aylik donemler itibariyle hesaplanir ve Fon’un tasfiyesinde Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde
hesaplanan korelasyon katsayisi esas alinir.

Endeksin fon tarafindan baz alinmasina yonelik olarak Milenyum Teknoloji ve Bilisim
Arastirma Gelistirme San. Tic. Ltd. Sti. (Endeks Yapici) ile kurucu arasinda lisans sézlesmesi
imzalanmistir.

Endeks, IMKB’de islem goren 15 sirketin hisse senedinden olusmaktadir.

EKO TEM T/G (EKO Temettii Toplam Getiri) endeksi “dual sort” yontemi kullanilarak
secilen hisse senetleri ile olusturulmaktadir. “Cift kriter” olarak terciime edebilecegimiz bu
siralama yontemi sayesinde hem halka acik piyasa degeri hem de temettii ddemeleri en yiiksek
hisse senetleri belirlenebilmektedir. Burada halka acik piyasa de8eri pazar1 temsil etme
kabiliyetini, temettii ise hisse senedi getirilerinden bagimsiz ilave getiriyi ifade etmektedir.

“Cift kriter” yontemi EKO TEM T/G (EKO Temettii Toplam Getiri) endeksinin dogrudan
stratejisine penetre olmasini saglarken, sadece 15 adet hisse senedi ile fon yoneticisine baz endeksi
rahat kopyalayabilir kilmaktadir. Endeks ayni stratejiye yatirim yapan benzerlerinden farkli olarak
sadece en yiiksek temettiiyii dagitan sirketlere yatirim yapmakla yetinmemektedir. EKO TEM T/G
(EKO Temettii Toplam Getiri) yatirnmeisinin ayni zamanda temettii getirisinden de faydalanmasini
saglayabilmek iizere “toplam getiri endeksi” olarak hesaplanmaktadir.

Endeks, menkul kiymet yatirim ortakliklar1 haric IMKB’de Ulusal Pazar’da birbirini takip
eden 25 is giinii icerisinde en az 21 is giinii siireyle islem gormiis hisse senetleri arasindan
olusturulur.

Endeks icerigi “cift kriter” yontemi kullanilarak belirlenmektedir. Endeks, en yiiksek oranda
temettii 0deyen ve piyasa degerinin Takasbank saklamada bulunan kismu en yiiksek hisse
senetlerinden olusmaktadir.

Endekse dahil olabilecek hisse senetleri, temettii oranina ve piyasa degerlerinin Takasbank
saklamada bulunan kisimlarinin biiyiikliigiine gore iki ayr liste halinde dizilir. Her iki listede de
birinci sirada olan hisse senedi ayn1 ise, secim listesinde ilk siraya konur. 1k hisse senetleri ayni
degilse, her iki listedeki ilk iki siraya bakilir, burada bulunan 4 hisse senedinde ortak olan varsa ilk
siraya konur. Yoksa, ortak hisse senedi bulunana kadar veya secim listesinde 17 hisse senedi
bulunana kadar bu isleme devam edilir. Ik 15 hisse senedi endeksin yeni elemanlar1, diger 2 hisse
senedi ise yedek elemanlar olarak belirlenir.



Baz Donem:
Endeksin “100” degerini aldig: tarih 29/12/2006’d1r.

Agirliklandirma:
Secilen hisse senetlerinden olusturulacak endeksteki hisse senetlerinin agirliklar1 Takasbank
saklamadaki piyasa degerine gore belirlenir ve takip edilir.

Endeksteki hisse senetlerinin agirliklari Takasbank saklamadaki piyasa degerleriyle dogru
orantilidir. Ancak her bir hisse senedinin agirligi donem basinda %20’yi gecemez. Bu sinir1 gecen
hisse senetlerinin agirliklar1 limite gelinceye kadar diger hisse senetlerine agirliklari oraninda
dagitilmaktadir.

Hesaplama Yontemi:
Endeks, toplam getiri endeksi olarak hesaplanacaktir.

Formiiller:

F: Hisse senedi fiyati

THS: Toplam hisse senedi
TSO: Takasbank saklama orani
E: Endeks

W: Agirlik sinirlama faktorii
B: Bolen

T: Briit temettii

Takasbank Saklamadaki Pivasa Degerine Gore Agirliklandirilmis Fiyat Endeksi:
E=ZX (THS * TSO * W *F) /B

Endeks degerinin “100” olarak baz alindig1 baz tarihteki bolen degert;
B =X (THS * TSO * W * F) /100 formiiliiyle hesaplanir.

Toplam Getiri Endeksi:
Toplam getiri endeksi, fiyat endeksiyle ayni formiille hesaplanir.

E=% (THS * TSO * W *F) /B

Fiyat endeksinden farkli olarak toplam getiri endeksinde, temettii ddemelerinde de bolende
degisiklik yapilir.

Bolen Degisiklikleri:

Fiyat endeksleri hesaplanirken fiyat hareketleri disindaki degisikliklerde endekslerin degerlerini
korumalar1 beklenir. Nakit karsiligt sermaye artirimlari, endekse hisse senedi giris/cikis,
Takasbank saklama orami degisikligi, sirket birlesme/boliinmeleri durumlarinda sirketlerin piyasa
degerleri degismekte, bu durumda endeks degerinin siirekliligini saglamak icin yeni bolen degeri
asagidaki formiille hesaplanmaktadir:

2 (THS * TSO * W * F )ogi / Begi = = ( THS * TSO * W * F )yep; / Byeni

Byeni = Begi * £ (THS * TSO * W * F )yepi /  (THS * TSO * W * F )oq



Bolen degisiklikleri toplam getiri endekslerinde de aynen uygulanir. Temettii 6demeleri sonucunda
hisselerin degerleri briit temettii kadar diismektedir. Toplam getiri endeksinin bu durumda degerini
korumasi i¢in yeni bolen degeri asagidaki formiille hesaplanmaktadir:

X (THS * TSO * W * F )egi / Beski = Z ( THS * TSO * W * (F-T) )yeni / Byeni
Byeni = Beski * Z (THS * TSO * W * (F-T) )yeni / £ ( THS * TSO * W * F )eqii
Donemsel Degerlendirme Zamanlamasi:

Endeksin igerigi ve agirliklar senede bir kere, kasim ayinin son is giiniiniin aksami degerlendirilir.
Endekse giris-cikislar belirlenerek yeni icerik ve agirliklar belirlenir.

Donemsel Degerlendirme Sartlari:

Secim kriterlerine gore dizilen hisse senetlerinden ilk 10 adedi endekse dahil edilir. 18. siradan
asagida olanlar ise endeksten cikarilir. 10. ile 18. siradaki hisse senetlerinden, sirasiyla once cari
olarak endekse dahil olan hisse senetleri, daha sonra ise endekse dahil olmayan hisse senetleri
alinarak say1 15’e tamamlanir. Arkadan gelen 2 hisse senedi ise yedek olarak belirlenir.

Duyuru ve Aciklama Sikligi:

Donemsel degerlendirme sonuglarina iliskin duyurular www.ekonomistendeksleri.com adresinden
yapilirken, lisans sahipleri e-biilten ile bilgilendirilmektedir. Fiyat endeksi olarak hesaplanmadigi
icin toplam getiri degeri TL cinsinden IMKB Ulusal Pazar’in kapanmasi ile birlikte resmi kapanis
fiyatlarindan hesaplanarak giinde bir kez ilan olunur.

Takvim:
Kasim ayinin son is giiniinde belirlenen yeni igerik en ge¢ 15 giin icerisinde duyurulur. Takip eden
ayin ilk ig giliniinde ise, endeks yeni icerigi ile hesaplanmaya devam eder.

Endeks Komitesi:

Endekse ait metodolojinin gerekli goriildiigii hallerde yeniden belirlenerek giincellenmesi ve
endeksin yonetimi ile ilgili olugabilecek her tiirlii ¢eliskili durumun coziilmesi amaci ile Endeks
Komitesi olusturulmustur. Endeks Komitesinin karari ile endekse ait metodolojinin degistirilmesi
liizum goriilen her an miimkiindiir. Endeks Komitesi, endekse dair tiim inisiyatif ve yetkiye haiz
tek merciidir. Endeks Komitesi toplam 4 kisiden olusur. Komite iiyeleri ayn1 zamanda endeksleri
yaratan, tasarlayan, stratejisini belirleyen ve sayisal olarak hesaplayan ekibin de iiyesidirler.

Endeks Komitesi her donemsel degerlendirme doneminde toplanarak degerlendirme donemine ait
sonuglart gozden gecirirler. Sonuglar ile ilgili ¢eliskili durumlarin olugmasi halinde celiskiyi
sonlandirmak icin gerekli karar1 oycoklugu ile alir veya yeni endeks kompozisyonunun ilan
edilmesi icin karar verir. Endeks Komitesi istisnai durumlar hari¢ sadece donemsel degerlendirme
giinlerinde toplanir. Bu nedenle endekse dair metodoloji degisiklikleri, donemsel degerlendirmeler
de dahil olmak {iizere endekse dair her tiirlii degisiklik bu giinlerde goriisiilerek karara baglanir.
Endeks Komitesi goriismeleri gizlilik ilkesine tabi olup, igerigi paylasilmaz.

Endeks Komitesinde yapilacak gorev tamimi ve iiye degisiklikleri genel duyuru politikalari
cercevesinde duyurulur.



Bilgi Edinme ve Veri Dagitumi:

Endeks degerleri giin sonunda hesaplanarak web servisi iizerinden ilgili merciilere dagitilir.
Endekse ait diger bilgi ve verilere www.ekonomistendeksleri.com adresinden ulagilir. IMKB’nin
kapanmasi ile endeks degeri hesaplanarak aciklanir.

Genel Duyuru Politikalari:

Endekse ait 6nceden planlanmis tiim duyurular olaganiistii durumlar hari¢ olmak iizere (dogal afet
vb.) zamaninda yapilmakla beraber olagandisi durumlara ait degisiklikler, kurumsal olaylar
(birlesme, satis, iflas, tahtanin dondurulmasi, diger nedenler kaynakli giris-¢ikis vb.), metodoloji
degisikligi ve endeks yonetimi ile ilgili diger kararlar yeterli bilgi edinildigi andan itibaren en geg
1 is giinii evvelinden degisikligin meydana gelecegine dair yapilacak duyuru ile anons edilir.

Donemsel Degerlendirme Harici Endekse Giris/Cikis Sartlari:

Pazarlar1 kapatilan hisse senetleri, iist iiste 5 giin boyunca islem gérmeyen hisse senetleri, son 1 ay
icinde toplam olarak 10 giin islem gormeyen hisse senetleri, sirket birlesme veya devir nedeniyle
islem gormeyen hisse senetleri, ¢agri yoluyla hisse senetlerinin toplanmasi sonucu piyasa
degerinin takas saklamada bulunan kisminin degeri, ilk yedek hisse senedinin piyasa degerinin
takas saklamada bulunan kisminin degerinden diisiik kalan hisse senetleri endeksten c¢ikarilir.
Donemsel degerlendirme harici endeksten hisse senedi cikarilmasi durumunda, yedek hisse
senetleri sirayla endekse dahil edilir.

Istisnalar ve Istisnai Diizeltmeler:
. Yedek hisseler dahil olmak iizere endekse dahil hisse senedi sayisini tutturmak miimkiin
olmadig1 durumlarda Endeks Komitesi nihai karar merciidir.

= Donemsel degerlendirme donemi veya bu doneme dair herhangi bir takvim giinii tatile denk
geldiginde siire¢ bir sonraki is giinii ile devam eder.

. IMKB’nin olagandis1 durumlar neticesinde hi¢ acilmamasi, giin ortasinda kapanmasi, veri
yaymlayamamasi, gegici olarak veri yayinina veya islemlere ara vermesi vb. nedenlerden otiirii
fiyat olusmamasi halinde son islem goren fiyat gecerlidir.

. Devam eden olaylara dair degisiklikler (kurumsal) olduktan 1 giin sonra endekse yansitilir.
. Endeks degeri en fazla 2 kiisiiratla agiklanir.

. Veri setinde hata Endeks Yapict kaynakli oldugu takdirde fark edildigi anda diizeltilir ve
aninda duyurulur. Data dagitict veya IMKB kaynakli hatalar makul siirelerde haber alindigi
takdirde diizeltilir ve duyurulur.

. Atlanan kurumsal olaya dair hata Endeks Yapici kaynakli oldugu takdirde farkedildigi anda
diizeltilir ve aninda duyurulur. Data dagitict veya IMKB kaynakli hatalar 2 giin igerisinde
farkedildigi takdirde diizeltilir.

= Metodoloji kaynakli hatalar fark edildigi anda diizeltilir ve aninda duyurulur.

= Boleni etkileyen tiim hatalar en geg iki is giinii igerisinde diizeltilir.



III. FON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak T. Garanti Bankas1 A.S. riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet
esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden

sorumludur.

2. Yonetici: Fon portfoyii Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portfoy yonetim sozlesmesi cercevesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
ictiizigii hiikkiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iligkin sorumlulugu
devam etmek iizere, fon portfoyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.,
Istanbul Altin Borsasi, Clearstream Banking AG ve Euroclear Bank nezdinde muhafaza

edilecektir.

IV. FON YONETIiMi HAKKINDA BiLGILER:

Fon’da gorev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Atanmasina
iliskin
. Yonetim
R Son 5 Yilda Yaptig: Isler Tecriibesi
Ad1 Soyadi Gorevi (Yil-Sirket-Mevki) (Yil) Kurulu
Kararn
Tarihi-
Sayisi
Gokhan Fon Kurul 2005-...... T. Garanti Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yrd. 18 31.03.2011 -
ERUN Baskani 2266
Diindar g(;nkKurul 2007-...... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Genel Miuidiir - 31.03.2011 -
DAYI skan 2266
Yardimcist
Uruz 5 Fon Kurul 2006-...... T. Garanti Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yrd. 21 31.03.2011 -
ERSOZOGLU Uyesi 2266
1999-...... Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Icra
Kurulu Uyesi
E. Nevzat Fon Kurul 1997-...... Garanti Yatirim Ortakligt A.S. Yonetim Kurulu 28 31.03.2011 -
OZTANGUT Uyesi Bagkan Vekili 2266
2000-...... IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
Giir_ Fon Kurul 1997-...... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir 2 31.03.2011 -
CAGDAS Uyesi 2007-...... TKYD Yonetim Kurulu Bagkani 2266
Zeki Fon Kurul 2006-...... T. Garanti Bankasi A.S. Birim Miidiirti 23 31.03.2011 -
SEN Uyesi 2266
M. Ciineyt Fon 2004-...... T. Garanti Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 27 31.03.2011 -
SEZGIN Denetgisi 2266
Engin Portfoy 2005-2010 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Arastirma ve
IREZ Yoneticisi Strateji Kidemli Yatirim Analisti
2010-2011 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Arastirma ve 10 )
Strateji Miidiir
2011-...... Garanti Portfoy Yonetimi A.S$. Hisse Yonetimi
Miidiir
Kerem Portfoy 2005-2008 Alan Menkul Degerler A.S. Dealer
DILDAR Yoneticisi 2008-2011 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon Yoneticisi 7 )
2011-...... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Kidemli Fon
Yoneticisi
Mehmet Fatih Portfoy 2006-2011 HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Fon Yoneticisi
KAYA Yoneticisi 2011-...... Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Kidemli Fon 6 -
Yoneticisi
Niliifer 3 Fon 2005-...... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Miidiir 18 )
AYDOGAN Miidiirii
Eren Fon 2007-2010 Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Miudiir 17 )
OZSOYSAL Muhasebecisi 2010-...... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Genel Midiir Yrd.




Atanmasina
iliskin
. Yonetim
. Son 5 Yilda Yaptig: Isler Tecriibesi
Ad1 Soyadi Gorevi (Yil-Sirke t-l\r/)[e%ki) (Yil) Kurulu
Karari
Tarihi-
Sayisi
Cansel Fon Hizmet 2007-2010 Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Yonetmen 18
BAYYIGIT Birimi Miidiirii 2010-...... Garanti Hizmet Yonetimi A.S. Miidiir

V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER:

Portfoyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmis igtiiziik sinirlamalar1 portfoyiin en az ve
en ¢ok yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler katilma
pay1 alim satiminin yapilacagi adreslerden temin edilecek Fon Ictiiziigii’nden saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Pay Senetleri 80 100
Kamu Bor¢lanma Araclari 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araclar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Yabanci Sermaye Piyasas1 Araclari 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal1 Araclar 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
Farkli Tiirlerdeki Yatirnm Fonlarmin Katilma Paylari, Borsa 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakliklarinin Paylar

Fon portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler,
faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglart {izerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil
edilebilir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve
karsilagtirma 6l¢iitiine uygun olmasi zorunludur.

Fon portféyiine araci kurulug ve ortaklik varantlar1 da dahil edilebilir. Araci kurulus ve
ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin toplami fon portfdyiiniin %15’ini gecemez. Ayrica, ayni
varliga dayali olarak cikarilan araci kurulus ve ortaklik varantlarinin toplami fon portfoyiiniin
%10’unu, tek bir ihragci tarafindan c¢ikarilan araci kurulus varantlarimin/ortaklik varantlarinin
toplam1 ise fon portfoyliniin %5’ini gecemez. Fonun acik pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda taraf olunan aymi varhga dayali vadeli islem
sozlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

Yatirim fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoyiindeki menkul
kiymetler Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda ddiing¢ alinip verilebilir.

VI. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITi:

Katilma paylarinin degeri, fon ictiiziigi ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10
Tebligi’nin 45. maddesi ¢ercevesinde; portfoydeki varliklardan pay senetleri i¢in en son tarihli
borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, bor¢clanma araclar1 ve ters repolar i¢in en son tarihli



borsada gerceklesen ortalama oranlar dikkate alinarak her isgiinii sonu itibariyle hesaplanir ve
miiteakip isgiinii katilma paylarinin alim satim yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde asilan
ilanlarla duyurulur. Ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gecerli olur. Savas, ekonomik
kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygun goriilmesi halinde, katilma paylarinin birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

VII. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi
ve Orami: Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in, BSMV dahil fon toplam degerinin
%0,006'sindan (yiizbindealt1) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde, aralarinda akdedilen portfdy yOnetim sodzlesmesine
istinaden Kurucu ve Yonetici’ye 6denir.

2. Pay Senetleri: %0,06 (onbindealt1) ile %0,08 (onbindesekiz) arasinda degisen pay senedi
kiirtaj1 uygulanmaktadir.

3. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji, Kesin Ahm Satim Kurtaji: IMKB tarafindan belirlenen
ve ilan edilen iicret ve komisyonlar aynen uygulanir.
Sabit Getirili Menkul Kiymetler Aracilik Ucreti: Bono ve tahviller icin 0,0001 (onbinde
bir), ters repo i¢in 0,000004 (milyonda dort)

4. Karsihk Ayrilan Giderler ve Tutarlari: Yonetim iicreti, bagimsiz denetim {icreti,
bono/tahvil borsa payi, ters repo borsa payi, sabit getirili menkul kiymetler aracilik {icreti.

5. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas aliarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Kayit
ticreti fon varliklarindan karsilanir.

VIII. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri 8.000
Gazete Tlan Giderleri 3.000
Diger Giderler 2.000
TOPLAM 13.000

IX. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5. maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.



b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca A ve
B tipi ayrimi olmaksizin % 0' oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi2
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerce
elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi Kanunu gore kurulan yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren
hisse senetlerinden olusan yatirrm fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden cikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gecgici 67. maddesi kapsaminda
tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢cin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

X- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fon ictiiziigiinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma pay1
sahipleri, paylarin1 herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire icin
Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii
dagitimi s6z konusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde bir onceki yilla karsilagtirmali
olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar ile fon
portfdy ve toplam degeri tablolarin1 bagimsiz denetim raporu sonucu ile beraber Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma paylarimin alinip satildigi yerlerde
miisterilerine agiklar ve ilam takiben 6 isgiinii i¢cinde Kurul’a gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimcinin yatirim
kararlarin1 etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar
kurucu tarafindan Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan
yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirrmina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline

" Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari.

? Bu boliimde yer verilen bilgiler 09.11.2007 tarihi itibariyle yiiriirliikteki vergi diizenlemeleri dikkate alinarak
diizenlenmistir. Buna ilaveten bu boéliimde yer verilen tevkifat oranlar1 Bakanlar Kurulu Karart ile belirlenmis olup,
yeni bir Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilebilmektedir. Bu bolimde yer alan tevkifat oranlari ile vergi
diizenlemelerine iliskin giincel bilgilere Gelir idaresi Bagkanligi’'min www.gib.gov.tr adresindeki internet sitesinden
ulagilabilmektedir.



getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz. Izahname , ictiiziik ve en
son aylik rapor, katilma pay1 alim satim1 yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin edilir.

. Her aymn 15’inden itibaren biten aya iliskin fon portféy ve fon toplam degeri tablolar ile
fonun mali bilgilerini iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma payr alim satimi
yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulur. Her giin itibariyle alim
satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

. Fon ictiiziigiinde belirlenmis olan katilma pay1 alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.
Bunun disinda Kurucunun veya fon katilma payr alim satim aracilik sozlesmesi imzaladigi
arac1 kuruluslarin telefon ve internet bankaciligl ile ATM sistemleri araciligiyla da katilma
pay1 alim satim talimati verilebilir.

Kurucunun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Alm Talimatlari

Yatirimeilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin kapal1 oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden gerceklestirilir.

Allm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirrmci adina nemalandirilmak
suretiyle igtiiziikte belirlenen esaslar ¢ercevesinde katilma pay1 aliminda kullanilir.

Satim Talimatlar

Yatirimcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’min acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payr bedelleri; iade talimatinin, IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin acik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
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giiniinde, iade talimatinin IMKB nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {i¢iincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

Tasarruf sahipleri T. Garanti Bankas1 A.S. araciligiyla katilma paylarimi alip satabilirler.
Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup,
tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya c¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle
katilma payr alim satimlar1 durdurulabilir.

XI. TASFIYE SONUCUNA iSTIiRAK:

p—

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer;

Fon ictiiziiglinde bir siire ongoriilmiis ise bunun sona ermesi,

Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay oncesinden feshi
ihbar etmesi,

Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,

Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz durumda
olmast ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portfdyiindeki varliklar kurucu tarafindan borsada

satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi,
katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa

tasfiye amaciyla devreder. Saklayic1 kurumun iflas1 halinde kurucu, fon varligin1 Kurul'ca uygun
goriilecek bagka bir kurulusa devreder.

XII. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1.

Satis Baslangi¢ Tarihi: Katilma paylari, 27/02/2012 tarihinden itibaren bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek suretiyle satis giiniindeki degerleri tizerinden satilacaktir.

Fon Ictiiziigii ve Izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi
Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
T. Garanti Bankas1 A.S. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. (212)318 18 18
Genel Midiirligi No:2 34340 Besiktas/Istanbul

T. Garanti Bankas1 A.S.

Subeleri
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3. Katilma Pay1 Alim Satiminin Yapilacag Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
T. Garanti Bankas1 A.S. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. (212)318 18 18
Genel Midiirligi No:2 34340 Besiktas/Istanbul

T. Garanti Bankas1 A.S.

Subeleri

4. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO

. Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad.
T. Garanti Bankast A.5. No:2 34340 Besiktas/istanbul

(212) 318 18 18

YONETICININ UNVANI ADRES TELEFON NO
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. | Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent
Sokak No:1 34337 Besiktas/Istanbul

(212) 384 13 00

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

03/01/2012

ZEKI SEN DUNDAR DAYI
FON KURULU UYESI FON KURULU BASKAN
YARDIMCISI
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